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Articolul 1- Scopul prezentului Regulament

1.

Prezentul Regulament prevede modul de realizare a Serviciilor de catre BRM, pentru
obligatiile asumate de catre MC in virtutea Contractelor.

In calitate de Contraparte Central&, BRM:

0] Garanteaza MC titulari ai Pozitiilor inregistrate respectarea obligatiilor financiare
aferente respectivelor Pozitii, din momentul inregistrarii si pana la inchiderea lor;

(i) Isi asuma In mod simultan calitatea de cumpdréator pentru vanzétor si calitatea de
vanzator pentru cumparator, in cadrul Tranzactiilor, printr-o operatiune juridica de
novatie.

Prezentul Regulament este emis in conformitate cu prevederile Ordinului Presedintelui
ANRE nr. 105/2018 pentru aprobarea Regulilor generale privind pietele centralizate de
gaze naturale, ale Regulamentului privind cadrul organizat de tranzactionare a produselor
standardizate pe pietele centralizate de gaze naturale administrate de societatea Bursa
Romana De Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., aprobat prin Ordinul
Presedintelui ANRE nr. 223/2018 si ale Procedurii de tranzactionare pe pietele centralizate
de gaze naturale administrate de societatea Bursa Romana de Marfuri (Romanian
Commodities Exchange) S.A., in conditiile utilizarii unei case de clearing/contraparti,
avizate de ANRE prin avizul nr. 62/2018.

Articolul 2 — Definitii si interpretare

1.

Cu exceptia cazurilor in care contextul impune contrariul, urmatorii termeni si expresii
utilizati in prezentul Regulament, scrisi cu majuscule, vor fi definiti dupa cum urmeaza:

0] Acordul de Acceptare a MC — contract scris Tn conformitate cu prevederile
Regulamentului, incheiat intre BRM si un viitor MC, prin intermediul caruia, printre
altele, viitorul MC accepta prevederile prezentului Regulament;

(i) Activ Suport — gaze naturale vehiculate in sistemul de transport al OTS;
(iii) ANRE - reprezinta Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei;

(iv) Apel in Marja — suma pe care MC este obligat sa o depuna in Cont pentru a
suplimenta valoarea soldului Contului cel putin pana la valoarea Limitei de Risc;

(v) BRM - Bursa Roméana de Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., avand
sediul social in Bucuresti, Str. Buzesti nr. 50-52, etaj 7, Sector 1, Cod 011015, Reg.
Com. J40/19450/1992, CIF RO1562694;

(vi) Cascadare — un mecanism care asigura impartirea unui Contract cu perioadele de
livrare mai mari de o luna si inlocuirea Pozitiei initiale cu Pozitii in seturi de
Contracte cu scadenta relativ mai scurta (3 luni pentru trimestru, primele 3 luni si 1
trimestru pentru sezon/semestru iar pentru an primele 3 si ultimele 3 trimestre)
insumand exact cantitatea Activului Suport din Contractul initial si pastrand exact
pretul din Tranzactiile aferente Contractului initial. Procedura inlocuieste Pozitia
initiala, generand noi Pozitii cu scadente mai scurte;

(vii) Contract — reprezinta un tip de contract standard de tip Forward disponibil pe Piata
si acceptat conform prezentului Regulament pentru a beneficia de Servicii.
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Trimiterile la un Contract se vor referi la toate Contractele de acelasi tip incheiate in
baza Tranzactiilor;

Contul - cont alocat fiecarui MC, prin care BRM tine evidenta Garantiilor, drepturilor
si obligatiilor MC in baza Serviciilor de care acestia beneficiaza;

Contul de Disponibil — cont bancar deschis de catre fiecare MC si asupra caruia
BRM are drepturi de debitare directa;

Contraparte Centrala — rolul asumat de catre BRM prin care se interpune printr-un
proces de novatie intr-o Tranzactie, devenind cumparator comun pentru vanzatori si
vanzator comun pentru cumparatori, in legatura cu Pozitiile inregistrate in Platforma
de Clearing;

Fondul de Garantare — fond comun in care se colecteaza contributiile individuale ale
MC si care asigura resursele necesare bunei functionari a mecanismului de
compensare-decontare a Tranzactiilor in cazul neindeplinirii obligatiilor financiare de
catre MC;

Forward - contract la termen care stabileste o Tranzactie avand ca obiect livrarea
Activului Suport, Intr-o cantitate specificata, intr-o Perioada de Livrare predefinita, la
un pret stabilit Tn momentul Tranzactiei;

Garantie — active sau alte forme de garantare acceptate de BRM conform
Instructiunilor, folosite de MC pentru acoperirea riscurilor financiare fata de BRM,
incluzand, dar fara a se limita la Marje;

Instructiune — set de reguli specifice emise de BRM in vederea aplicarii prevederilor
prezentului Regulament;

Limita de Risc - Marja necesara calculatd de BRM pentru a acoperi expunerea
tuturor Pozitiilor;

Marja de Livrare Fizica - Marja necesara acoperirii riscului financiar legat de costul
de Tnlocuire de catre Contraparte a Pozitiilor deschise aferente Contractelor intrate
in Perioada de Livrare si in legatura cu riscul financiar de nelivrare/neplata a
Activului Suport conform Contractului;

Marja de Variatie — Marja necesara acoperirii riscului Pozitillor legat de evolutia
zilnica a Pietei, ca urmare a variatiei Pretului Zilnic de Decontare;

Marja Initiala — Marja necesara inregistrarii unei Tranzactii pentru fiecare Contract,
pentru acoperirea riscului rezultat din Pozitile deschise aferente respectivei
Tranzactii;

MC — Membru Compensator — entitate care indeplineste cerintele de admitere
stabilite de BRM si a semnat Acordul de Acceptare a MC, prin care este autorizat
de BRM sa beneficieze de Servicii si actioneaza simultan in calitate de participant la
Piata;

Operator de Piata — BRM, in calitate de operator al Pietei;

OTS — Operatorul de Transpost si Sistem, respectiv SNTGN Transgaz SA;
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Perioada de Livrare — reprezinta perioada in care trebuie livrat fizic Activul Suport
de catre un vanzator cumparatorului, in baza unui Contract;

Piata - Piata produselor standardizate pe termen mediu si lung, prin intermediul unei
platforme de tranzactionare electronica administrata de societatea Bursa Roméana
de Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., in calitate de operator licentiat
in administrarea pietelor centralizate de gaze naturale, Tn conditile utilizarii
serviciilor unei case de clearing/contraparti pentru garantarea indeplinirii obligatiilor
financiare ale participantilor la piata;

Platforma de Clearing — sistemul computerizat care permite Tinregistrarea
Tranzactiilor, precum si compensarea si inchiderea Pozitiilor, precum si alte
obligatii, administrat de BRM, precum si reteaua de comunicatii care permite
interactiunea intre BRM, BRM in calitate de Operator de Piata si MC;

Pozitie - set de drepturi si obligatii aferente unei Tranzactii inregistrate in Platforma
de Clearing;

Pretul Zilnic de Decontare — pret definit de BRM, pornind de la preturile Activului
Suport inregistrate in pietele administrate de BRM;

Programul Zilnic — mod etapizat de desfasurare a unei Zile, incluzand termene de
realizare a diferitelor obligatii, stabilit de BRM prin Instructiune specifica;

Regulament — Prezentul regulament care guverneaza modul de realizare a
Serviciilor de catre BRM in calitate de Contraparte Centrala, precum si obligatiile
asumate de catre MC in legatura cu aceste Servicii;

Reprezentant Autorizat — o persoana fizicA desemnata sa reprezinte cu putere
deplind un MC in relatia cu BRM, pentru scopul Serviciilor;

Servicii — reprezinta un serviciu sau un set de servicii oferite de BRM conform
Regulamentului. Aceste servicii pot include inregistrarea Tranzactiilor, administrarea
Garantiilor, administrarea riscului, compensarea si decontarea, precum si diferite
combinatii ale obligatiilor BRM,;

Structura Zilnica a Contului — situatie analiticd a Contului pusé la dispozitia MC de
catre BRM, cuprinzénd soldul, Limita de Risc, disponibil Tranzactii/Apel in Marja,
Disponibil numerar, Tarife;

Tarife — contravaloarea perceputd de BRM pentru prestarea Serviciilor. Lista
Tarifelor este prevazuta prin Instructiune BRM,;

Tranzactie — o0 vanzare sau cumparare a Activului Suport pe baza unui Contract
care da nastere unei Pozitii, dupa inregistrarea in Platforma de Clearing;

(xxxiv) Website — www.brm.ro;

(Xxxv)

Zi — reprezinta o zi in care Serviciile sunt disponibile.

n prezentul Regulament:

(i)

titlurile  si  subtitlurile sunt introduse exclusiv pentru a facilita lecturarea
Regulamentului si nu vor fi luate n considerare n interpretarea acestuia,
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(i) singularul termenilor definiti include si pluralul acestora si viceversa, cu exceptia

cazurilor In care din context ar rezulta contrariul;

(i)  orice referire la o prevedere statutara sau la legislatia aplicabila include modificarile

sale la zi, ulterior formei prezentului Regulament.

Articolul 3 — Contractele admise la sistemul de compensare decontare

1. MC vor putea beneficia de Servicii in legatura cu urmatoarele Contracte incheiate pe Piata:
Incepand cu data de adoptarii prezentului Regulament
1. WEEK /BRM_GAS_PHFW BRMW_ss-aaaa (ss de la 01 la 53)

2.

MONTH / BRM_GAS_PHFM

BRMM_luna-aaaa
respective)

(numele

lunii

Ulterior, BRM va include si urmatoarele Contracte:

3. QUARTER /BRM_GAS PHFQ BRMQ_Qn-aaaa (nr. de lalla 4)

4. FIRST SEMESTER /BRM_GAS_PHFS1 BRMGS_S1-aaaa

5. SECOND SEMESTER / BRM_GAS_PHFS BRMGS_S2-aaaa

6. COLD SEASON/BRM_GAS PHFCS BRMGN_CS — aaaa

7. WARM SEASON/ BRM_GAS_PHFWS BRMGN_WS — aaaa

8. GAS YEAR / BRM_GAS_PHFGY BRMGY-aaaa

9. CALENDAR YEAR /BRM_GAS_PHFY BRMY — aaaa

2. Contractele pe termen de trimestru, semestru, sezon gazier, an gazier si an calendaristic
se Cascadeaza in contracte trimestriale sau lunare, dupa caz, proces care conduce la
posibilitatea retranzactionarii Pozitiilor deschise, neajunse la scadenta.

3. Contractele vor fi incheiate Tn momentul in care cererea si oferta MC sunt corelate pe

Piata, fara necesitatea incheierii unui contract de vanzare-cumparare. Termenii si conditiile
care guverneaza Contractele sunt cele prevazute de produsele standard avizate de catre
ANRE pentru Piata, iar decontarea financiara si garantarea prestatilor MC se va face
conform prezentului Regulament.

CAPITOLUL Il - ADMITEREA MC IN SISTEMUL DE COMPENSARE — DECONTARE

Articolul 4 — Conditiile generale de admitere a MC

1.

in vederea admiterii pentru a beneficia de Servicii, MC trebuie sa indeplineasca, la
momentul admiterii Si/sau pe tot parcursul detinerii calitatii de MC, dupa caz, urmatoarele
conditi:

(i) Detinerea calitatii de participant la Piata;
(i) Semnarea Acordului de Acceptare a MC;
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(iii)
(iv)

(v)
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Participarea la Fondul de Garantare;

Existenta unor conditii minime tehnice si de resurse umane necesare indeplinirii
obligatiilor din prezentul Regulament;

Plata Tarifului de Membru Compensator.

Dosarul de admitere al MC pentru a benficia de servicii va cuprinde:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

copia actului constitutiv al MC;

dovada consituirii Garantiilor, platii Tarifului de Membru Compensator si varsarii
contributiilor la Fondul de Garantare;

Acordul de Acceptare a MC semnat.

scrisoarea de numire a Reprezentantului Autorizat.

CAPITOLUL lll - DREPTURILE $I OBLIGATIILE MC

Articolul 5 - Drepturile MC

1.

MC vor avea urmatoarele drepturi:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

Sa dobandeasca calitatea de contraparte a BRM pentru Tranzactiile inregistrate;

Sa ia parte la urmatoarele operatiuni:

a) Compensareal/decontarea Pozitiilor;
b) Administrarea Garantiilor;
c) inchiderea Pozitjilor.

Sa obtina informatii in legatura cu administrarea Pozitiilor proprii si obligatiile
asumate fata de BRM.

Sa inceteze unilateral Acordul de Acceptare a MC si, implicit, calitatea de MC, cu un
preaviz de 30 de zile.

MC vor avea urmatoarele obligatii:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

Sa constituie Garantii, conform prezentului Regulament;

Sa Tsi indeplineasca obligatiile financiare, incluzand plata soldului negativ derivat
din Pozitiile inregistrate si plata Tarifelor aferente Serviciilor;

Sa raspunda Apelului in Marja imediat, dar nu mai tarziu de inceputul Zilei
urmatoare, prin depunerea sumei aferente Apelului in Marja in Contul de Disponibil.
BRM va debita suma aferenta Apelului in Marja din Contul de Disponibil prin
debitare directa.

n cadrul activitatii lor, sa urmeze standarde adecvate de conduita, respectiv:
a) vor indeplini cel mai inalt standard de diligenta, integritate si transparents;

b) vor actiona conform celui mai inalt standard de competenta profesionala;
6



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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c) se vor abtine de la orice actiune sau conduitd aptd sa pericliteze buna
functionare, transparenta si credibilitatea activitatii desfasurate pe Piata si de
catre BRM conform prezentului Regulament;

d) vor raporta imediat orice situatie deosebita cu care se confrunta si care aduce
sau ar putea aduce o perturbare Tn mecanismul de compensare-decontare al
acelui MC;

€) se vor asigura ca au permanent acces la resurse financiare suficiente pentru a
acoperi obligatiile viitoare ce pot lua nastere in urma Tranzacitiilor.

Sa detina inregistrarile tehnice ale Tranzactiilor in mod corect, complet si actualizat
si sa permita accesul BRM la aceste inregistrari, la cerere, precum si la situatiile
financiare auditate ale MC,;

Sa coopereze cu BRM 1in legaturd cu orice cerere de informatii privind situatia
economica si financiara, in termen de 10 Zile de la solicitare;

Sa raporteze imediat orice situatie care ajunge la cunostinta MC si care ar putea
constitui o incalcare a prezentului Regulament;

Sa se asigure ca orice obligatii, plati, Garantii (cu exceptia scrisorilor de garantie
bancara) sau aranjamente ce au legatura cu calitatea de MC nu sunt si nu vor fi in
niciun caz dependente sau legate de orice alt contract, incheiat sau care urmeaza a
fi incheiat, nu sunt grevate de nicio sarcina si ca nicio tertd parte nu poate invoca
niciun drept cu privire la acestea;

Sa asigure indeplinirea tuturor obligatiilor din prezentul Regulament.

MC vor actiona exclusiv in nume propriu. Suspendarea sau excluderea MC nu conduce la
exonerarea de obligatiile nascute fata de BRM.

CAPITOLUL IV — ASPECTE OPERATIONALE

Articolul 6 — Contul MC

1.

2.

Obligatiile asumate de MC se nasc ca urmare a inregistrarii Tranzactiilor.

Pentru a inregistra Tranzactii, MC vor deschide un Cont in care Tranzactiile vor fi
inregistrate.

BRM isi asuma calitatea de Contraparte Centrala din momentul incheierii unei Tranzactii pe

Piata.

Contul unui MC se caracterizeaza prin:

(i)

(ii)

Soldul Contului, care se debiteaza sau se crediteaza la finalul fiecarei Zile, pe baza
depunerilor sau retragerilor de fonduri, a Tranzactiilor efectuate de respectivul MC,
precum si pe baza Marcarii la piata, care afecteaza soldul contului chiar daca
respectivul MC nu a executat nici o Tranzactie in ziua respectiva, daca acesta
detine Pozitii.

Pozitiile deschise, care reprezinta diferenta dintre numarul de contracte cumparate
si vandute, se calculeaza pe fiecare Contract si pe baza lor se calculeaza riscul
acoperit prin Marja Unica pe Contract.
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(iii) Numarul total al Pozitiilor, aferent Tranzactiilor incheiate, fie in calitate de
cumparator, fie in calitate de vanzator, pe baza caruia se calculeaza riscul acoperit
prin Marja de Variatie.

(iv) Numarul Pozitiilor intrate in Perioada de Livrare, aferent Tranzactiilor incheiate, fie
in calitate de cumparator, fie in calitate de vanzator si ajunse la scadenta conform
Contractului aferent, in baza caruia se calculeaza riscul acoperit prin Marja de
Livrare.

Articolul 7 - Pozitiile

1.

6.

In vederea calcularii expunerii pentru fiecare MC, fiecare Tranzactie este inregistrata in
Conturile ambilor MC parti la respectiva Tranzactie, dupa Pozitia pe care fiecare o detine in
Contract (cumparator sau vanzator).

Pentru fiecare MC, numarul Pozitiilor $i expunerea financiara se calculeaza Zilnic, separat
pe fiecare tip de Contract, inregistrandu-se separat pe sensul de vanzare si pe sensul de
cumparare. Diferenta dintre numarul de Tranzactii incheiate in calitate de cumparator si
numarul de Tranzactii incheiate in calitate de vanzator in baza aceluiasi Contract reprezinta
numarul Pozitiilor deschise in respectiva Zi.

Péana la intrarea in Perioada de Livrare a Contractului pentru care e deschisa o Pozitie sau
inchiderea unei Pozitii, acestea vor fi inregistrate ca deschise din punct de vedere financiar.
O pozitie deschisa poate fi inchisa prin compensare, inainte de intrarea in Perioada de
Livrare, prin inregistrarea unei Tranzactii de sens opus, cu aceeasi cantitate a Activului
Suport, la acelasi pret al Tranzactiei si pentru acelasi Contract.

Pozitiile se vor Tnchide prin compensare doar din punct de vedere financiar, ele ramanand
deschise din punct de vedere fizic. Pozitiile se vor putea inchide din punct de vedere fizic
doar prin livrarea fizica a Activului Suport, respectiv prin decontare.

BRM poate anula o Pozitie din propria initiativa atunci cand:

(@ Respectiva Pozitie rezulta dintr-o problema tehnica sau o eroare manifesta, in
special in situatia Tn care o Tranzactie s-a efectuat la un pret care este evident in
afara pretului Pietei;

(i) Conform propriei sale decizii rezonabile, Tn masura in care considera ca respectiva
Pozitie a fost deschisa cu incalcarea obligatilor din prezentul Regulament
referitoare la conduita de tranzactionare ori la solicitarea OTS sau a autoritatilor.
Acesta decizie va fi luatd cu precadere in situatile de incalcare a prevederilor
Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 25
octombrie 2011 privind integritatea si transparenta pietei angro de energie (REMIT),
mentionate in art. 6 din Regulamentului de constatare, notificare si sanctionare a
abaterilor de la reglementarile emise in domeniul energiei, aprobat prin Ordinul
ANRE nr. 62/2013, cu modificarile ulterioare. Un ghid orientativ al situatiilor care
constituie astfel de incalcari poate fi consultat la https://documents.acer-
remit.eu/wp-content/uploads/20190627_4th-Edition-ACER-
Guidance_4thupdate.pdf.

BRM va informa de indatd MC vizati de anularea Pozitiilor.

Articolul 8 — Compensarea financiara a Tranzactiilor si decontarea
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Compensarea Tranzactiilor se executa Zilnic, pe baza evidentei {inute de BRM pe fiecare
MC, in functie de Pozitile detfinute de acestia. Compensarea conduce la inchiderea
financiara a Pozitiilor pentru scopul ajustarii, in consecinta a Marjelor. Compensarea fizica
a Pozitiilor nu se realizeaza, acestea urmand a fi inchise din punct de vedere fizic exclusiv
prin livrarea Activului Suport conform Contractului aferent.

Decontarea platilor preturilor conform Tranzactiilor se executa in Perioada de Livrare, pe
baza evidentei tinute de BRM pe fiecare MC, in functie de Tranzactiile incheiate de acestia,
pe fiecare tip de Contract. Decontarea se realizeaza pe baza Zilnica, iar factura aferenta
decontarii se emite lunar.

Nominalizarea catre OTS se va face pe baza fiecarei si tuturor Tranzactiilor inregistrate,
indiferent de inchiderea financiara a Pozitiilor aferente acestora. Responsabilitatea privind
operatiunile de livrare fizica cad strict in responsabilitatea MC. BRM nu isi asuma in niciun
fel raspunderea legat de potentialele dezechilibre inregistrate fata de OTS ca urmare a
nepreluarii sau nelivrarii Activului Suport.

Articolul 9 - Marcarea la piata

1.

Marcarea la piata reprezinta actualizarea, pe baza Pretului Zilnic de Decontare, la
inchiderea Zilei, a expunerii din Tranzactii, cu diferentele favorabile/nefavorabile rezultate
din reevaluarea la nivelul Pretului Zilnic de Decontare a Tranzactiilor din Ziua curenta si/sau
Zilele anterioare.

Diferentele favorabile/nefavorabile pe Contract rezulta din inmultirea diferentei dintre pretul
fiecarei Tranzactii pe Contractul respectiv si Pretul Zilnic de Decontare cu cantitatea
Activului Suport si cu numarul de Tranzactii.

Articolul 10 - Marjele

1.

Marjele sunt datorate ca urmare a obligatiilor asumate de catre MC fatad de BRM, incluzénd
deschiderea de Pozitii, si au ca scop acoperirea riscului BRM in cazul in care obligatiile
derivate din respectivele Pozitii nu sunt indeplinite.

Marijele sunt de urmatoarele tipuri:

0] Marja Initiala;

(i) Marja de Variatie;

(iii) Marja de Livrare Fizica.

Marjele sunt acoperite prin intermediul Garantiilor constituite de catre MC in favoarea BRM.

Marjele sunt compensate, in functie de criteriile prevazute in prezentul Regulament, in
scopul ajustarii Garantiilor la riscul tranzactional al MC.

BRM va putea proceda la limitarea gradului de compensare a Marjei Initiale cu Marja de
Variatie a unui MC in cazul n care riscul din activitatea de tranzactionare este ridicat, si in
stransa legatura cu bonitatea si solvabilitatea respectivului MC privind onorarea obligatiilor
contractuale Tn legatura cu activitatea de tranzactionare si compensare pe platformele
BRM, conform determinarilor interne ale BRM. BRM va comunica MC eventualele cazuri de
limitare a gradului de compensare a Marjei Initiale cu Marja de Variatie.
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Articolul 11 — Marja Initiala si compensarea acesteia

1.

9.

Valoarea de referintéd a Marjei Initiale pe fiecare Contract este stabilitd de BRM pe criterii
statistice in functie de riscul si de volatilitatea pretului fiecarui Contract si are o valoare fixa
in lei. Aceasta valoare este calculata si publicata de BRM pentru fiecare Contract, si este
recalculata si publicata lunar. Tn cazuri de volatilitate ridicatéd sau modificari semnificative de
pret, valoarea se va recalcula la nivel saptamanal. Valorile Marjei Initiale sunt comunicate
prin Instructiuni.

Marja Initiala se retine automat la momentul lansarii unui ordin de tranzactionare pe Piata
pana la momentul in care ordinul este executat sau anulat.

Daca ordinul este executat, realizandu-se o Tranzactie, Marja Initiald se mentine pe toata
perioada in care exista Pozitii deschise pe un Contract, si apoi pentru intrega Perioada de
Livrare aferenta Contractului.

Pentru fiecare MC, se va efectua, la nivelul fiecarui Contract, compensarea intre Pozitiile
de sens opus, Marja Initiala fiind calculata si solicitata in raport de Pozitiile deschise.

Marja Initiala se obtine prin inmultirea numarului Pozitiilor deschise cu Valoarea de referinta
a Marjei Initiale, aplicabila Contractului respectiv.

Marja Initiala aferenta unui tip de Contract nu se compenseaza cu Marja Initiala aferenta
altui tip de Contract.

BRM va calcula, pentru fiecare Cont in parte Marja Initiald cumulata, ca suma a Marjelor
Initiale.

In cazul in care numarul Pozitilor deschise pe un Contract este zero (0) sau nu exista
Tranzactii aferente unui Contract nu se va calcula Marja Initiald valoarea acesteia fiind
implicit O (zero).

Marja Initialda se compenseaza cu Marja de Variatie, pentru fiecare Contract.

Articolul 12 — Marja de Variatie si compensarea acesteia

1.

Marja de Variatie se calculeaza doar pentru perioada cuprinsa intre Ziua inregistrarii unei
Tranzactii in Platforma de Clearing si Ziua anterioara Perioadei de Livrare. Cu doua (2) Zile
inainte de Tnceputul Perioadei de Livrare, se anuleaza efectul Marjei de Variatie asupra
soldului Contului. n cazul in care Marja de Variatie are valoare negativa, valoarea acesteia
se va cumula cu Marja de Livrare Fizica.

La nivelul fiecarui Contract se va efectua o marcare Zilnica la Piata pentru fiecare
Tranzactie incheiatd prin compararea pretului fiecarei Tranzactii cu Pretul Zilnic de
Decontare, rezultdnd o expunere pozitiva sau negativa, in functie de sensul Tranzactiei
(cumparare sau vanzare) si diferenta pozitiva sau negativa a pretului Tranzactei fata de
Pretul Zilnic de Decontare. Marcarea la Piatd se va efectua pentru toate Tranzactiile
inregistrate pe un Contract independent de numarul Pozitiilor deschise pe acel Contract.

Expunerea calculata conform alin. 2 pentru fiecare Tranzactie se va inmulti cu cantitatea
Activului Suport tranzactionat in baza respectivului Contract, pentru fiecare dintre
Tranzactiile inregistrate.
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Pentru determinarea Marjei de Variatie pe Contract se va realiza suma algebrica intre
valorile Tnregistrate pentru fiecare Tranzactie aferenta acelui Contract conform alin. 3.

in cazul in care Marja de Variatie pe Contract este pozitivd, aceasta se va compensa cu
Marja Initiala pe Contract, fara ca suma lor algebrica sa poata creste peste zero (0).

Articolul 13 - Marja de Livrare Fizica si compensarea acesteia

1.

Marja de Livrare Fizica se calculeza si se aplica cu doua (2) Zile inainte de inceputul
Perioadei de Livrare. Aceasta se mentine pe toata Perioda de Livrare, fiind eliberata
progresiv in Perioada de Livrare, in functie de diminuarea riscurilor, conform Instructiunii
specifice a BRM.

Marja de Livrare Fizica se calculeaza prin inmultirea valorii de referinta a Marjei Initiale
aplicabile la momentul calculului pentru respectivul Contract cu un multiplicator de risc egal
cu doi (2) pentru Pozitile deschise intrate in Perioda de Livrare pe Contractul respectiv si
cu numarul total al Pozitiilor deschise aferente respectivului Contract.

Marjele de Livrare Fizica nu se compenseaza intre ele pentru Contractele cu Perioade de
Livrare ce se suprapun (Saptamana si Luna) indiferent de Pozitiile deschise de sens opus
pe respectivul Contract.

Marja de Livrare Fizica cumulata se calculeaza ca suma a Marjelor de Livrare Fizica pe
fiecare Contract.

Evidenta Marjei de Livrare Fizica pe Contract si cumulata se face distinct in cadrul Contului
MC.

Marja de Livrare Fizica si Marja de Livrare Fizicad cumulatd nu se compenseaza cu Marja
de Variatie.

Articolul 14 - Calculul soldului Contului

Pentru Tnregistrarea unei Tranzactii in Cont, este obligatoriu ca soldul Contului s& permita
acoperirea rulajelor rezultate din executia Contractelor asupra Limitei de Risc, plus Tarifele
aferente executarii Tranzactiei aferente respectivului Contract. Elementele Contului vor fi detaliate
prin Instructiune.

0] Soldul contului = Total garantii depuse (unde Soldul Contului poate reprezenta o
valoare pozitiva (+) sau 0

(ii) Limita de Risc = Marja Initiala cumulata + Marja de Variatie cumulata + Marja de
Livrare cumulata

i. unde:
1. Marja Initiald cumulatd poate avea valoare negativa (-) sau O

2. Marja de Variafie cumulatd poate avea valoare negativd (-) sau O sau
pozitivda (+), In cazul in care exista Marje de Variafie pe Contract pozitive
acestea vor fi ajustate la maxim nivel de compensare conform Articolului 12
in vederea calculdrii Marjei de Variafie cumulate.

3. Marja de Livrare Fizicd cumulata poate avea valoare negativé (-) sau 0
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i. Tn cazul In care Limita de Risc este negativd va reprezenta un necesar de
garantii

(iii) Apelul in Marja = situatia de necesar de Garantii suplimentare, respectiv adica
(2)+(2) < 0. Valoarea Apelului in Marja este (1)+(2).

(iv) Limita de tranzactionare = situatia in care Garantiile superioare Limitei de Risc
(1)+(2) > 0. Valoarea limitei de tranzactionare este de (1) + (2)

(V) Disponibilul numerar = fondurile din Soldul contului depuse in numerar si
neblocate Tn Garantii pentru Marje. Existd doar in cazul in care (1) +(2) >0.

(vi) Tarifele.

Articolul 15 — Disponibilul Tranzactii/Apelul in marja

1.

Pe perioada dintre Tnregistrarea unei Tranzactii si Perioada de Livrare se modifica Marja de
Variatie in functie de variatia Pretului Zilnic de Decontare, afectand soldul Contului. BRM
urmareste ca in aceasta perioada soldul Contului sa nu scada sub Limita de Risc.

In cazul in care suma dintre soldul Contului si Limita de Risc este negativd, MC va avea
obligatia sa depuna efectiv in Contul de Disponibil, pana cel tarziu la inceputul Zilei
urmatoare, o suma suplimentara pentru a suplimenta valoarea Soldului Contului cel putin
pana la valoarea Limitei de Risc, denumita Apel in Marja. Suma aferenta Apelului in Marja
va fi debitata prin debit direct de catre BRM.

Limita de Tranzactionare, respectiv Apelul in Marja se calculeaza pentru intregul sold al
Contului MC si include rezultatele marcarii la piata a Pozitiilor tuturor Tranzactiilor
inregistrate in respectivul Cont. Limita de Tranzactionare, respectiv Apelul in Marja este
precizat(a) la finalul Zilei in raportul zilnic de tranzactionare furnizat de BRM catre MC.

In situatia in care un cont al unui MC inregistreaza Apel in Marja, iar MC nu raspunde la
Apelul in Marja in termenul prevazut la alin. (2), BRM are dreptul de a inchide for{at
Pozitiile deschise ale MC aflat in aceasta situatie, fara alte notificari.

Pe durata existentei Apelului in Marja, Platforma de Clearing nu va mai permite MC
respectiv sa inregistreze noi Tranzactii, ci doar sa inchida Pozitii deschise. Pentru a
inregistra noi Tranzactii, MC va trebui sa raspunda Apelului in Marja sau sa isi micsoreze
expunerea sub Limita de Risc prin inchiderea de Pozitji deschise.

BRM este responsabila cu aplicarea masurilor referitoare la Apelul in Marja. Nerespectarea
obligatiei de a raspunde Apelului Tn Marja indreptateste BRM sa suspende respectivul MC
din sistemul de compensare-decontare.

Apelul in Marja al unui MC nu poate fi acoperit de catre BRM prin folosirea Marjelor depuse
de catre alti MC.

Articolul 16 - Transferul de sume din si in Cont

1.

MC poate dispune de sumele reprezentand Soldul Contului, respectiv de Garantii, conform
dispozitiilor prezentului Regulament. Suma maxima ce poate fi retrasa din cont este egala
cu Disponibilul numerar lei, calculata zilnic conform precizarilor de la Articolul 14 si
precizata expres in structura Zilnica a Contului.
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Transferurile se vor realiza Intre conturile precizate in Acordul de Acceptare a MC.

Trimiterea de ordine de plata false sau anularea transferului dupa vizarea ordinelor de plata
de catre banca MC duc la respingerea pe viitor a acestei modalitati de alimentare a contului
pentru respectivul MC si la sanctionarea acestuia conform prevederilor prezentului
Regulament.

Trimiterea de catre un MC, ca raspuns la Apelul in Marja, de ordine de plata false sau
anularea transferului efectuat, determina suspendarea accesului la Platforma de Clearing,
insotita de inchiderea fortata a Pozitiilor acoperite de respectivul ordin de plata.

Pozitile deschise in temeiul Tranzactiilor ce au fost inregistrate pe baza unei alimentari
neconfirmate vor fi inchise fortat de catre BRM, imediat ce se constata ca transferul bancar
nu a fost efectuat, iar suma respectiva va fi retrasa din Cont. Toate conseciniele acestei
actiuni si orice raspundere fata de terti sunt asumate, in acest caz, de MC respectiv.

Alimentarile si retragerile din Cont sunt considerate efectuate in momentul confirmarii
primirii sumelor in Cont, respectiv momentul trimiterii lor catre banca. Aceste operatiuni
sunt finale, MC neavand dreptul la niciun fel de recurs, iar BRM neavand nicun fel de
raspundere, fata de eventualele operatiuni efectuate in mod defectuos sau eronat.

Contul MC nu este purtator de dobanda.

in cazul in care MC nu transmit formularele pentru retrageri si alimentari in Cont pana la
orele limita si in conditiile specificate in Programul Zilnic, BRM are dreptul de a nu efectua
in acea Zi operatjunile solicitate.

Articolul 17 - Raportul zilnic

1.

La sfarsitul fiecarei Zile, fiecare MC are acces, la rapoarte de confirmare si structura Zilnica
a Contului ce vor fi furnizate de BRM prin e-mail, la adresa precizatd in Acordul de
Acceptare a MC.

Structura Zilnica a Contului va fi disponibila si actualizata chiar daca MC nu a efectuat nici
o operatiune n Ziua respectiva, pe baza marcarii la piata a Pozitiilor deschise detinute de
acesta, care afecteaza componentele Contului.

Obiectiunile referitoare la Structura Zilnica a Contului dintr-o anumita Zi vor fi trimise BRM
cel tarziu pana la inceputul Zilei urmatoare. in cazul in care nu se primesc obiectiuni in
acest termen, datele din Structura Zilnica a Contului se considera definitive si atrag
raspunderea MC in legatura cu obligatiile ce decurg din acestea, BRM fiind exonerata de
orice raspundere

Structura Zilnica a Contului precum si celelalte rapoarte furnizate de BRM se vor stabili prin
Instructiune specifica emisa de BRM.

Articolul 18 - Pretul zilnic de decontare

1.

2.

Pretul Zilnic de Decontare se calculeaza pentru fiecare Contract.

Pretul Zilnic de Decontare este determinat de BRM conform algoritmilor specifici. in functie
de lichiditatea Pietei, Pretul Zilnic de Decontare se poate calcula si prin raportare la
celelalte piete administrate de BRM, pentru a se realiza un calcul adecvat al pretului
Activului Suport.
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In cazul in care Pretul Zilnic de Decontare al unei Zile variaza cu peste 10% fata de Pretul
Zilnic de Decontare al Zilei precedente, acesta va fi ajustat de catre BRM.

In cazul in care un Contract nu a fost niciodata tranzactionat pe Piata, Pretul Zilnic de
Decontare nu se calculeaza pentru respectivul Contract.

CAPITOLUL V - RESURSELE FINANCIARE ALE BRM

Articolul 19 — Folosirea resurselor BRM pentru acoperirea obligatiilor MC

1.

in cazul neindeplinirii obligatiilor unui MC, BRM va folosi toate resurse banesti aflate la
dispozitia BRM pentru acoperirea obligatiilor acestuia, in acelasi timp cu diminuarea
acestor obligatii, prin inchideri de Pozitii deschise. Resursele banesti vor fi folosite numai
dupa inchiderea fortata a tuturor Pozitiilor deschise detinute de MC.

BRM va acoperi obligatiile financiare neonorate de catre MC din resursele banesti
reglementate conform prezentului articol.

Resursele banesti pentru acoperirea obligatiilor unui MC se constituie din urmatoarele si
vor fi folosite Tn aceasta ordine:

0] Marjele depuse de MC,;

(i) Contributia individuala a MC la Fondul de Garantare;

(iii) Contributiile celorlalti MC la Fondul de Garantare

(iv) Contributia BRM la Fondul de Garantare, in valoare de 2.000.000 de EURO.
In cazul folosirii resurselor prevazute la alin. (2) para. (iii) de mai sus:

0] fiecare MC a carui contributie a fost utilizata pentru acoperirea obligatiilor unui alt
MC va fi notificat sa reconstituie aceasta contributie la Fondul de Garantare, n
termen de 10 zile de la notificare. Noua contributie depusa nu va fi folosita pentru
acoperirea obligatiilor care au generat folosirea initiala a Fondul de Garantare;

(i) MC responsabil de neonorarea obligatiei care a generat folosirea contributiei altor
MC la Fondul de Garantare va avea obligatia s& ramburseze sumele folosite pentru
acoperirea obligatiilor sale in termen de 48 de ore si i se va suspenda automat
accesul la Platforma de Clearing. In cazul in care respectivul MC nu ramburseaza
sumele folosite pentru acoperirea obligatiilor sale Tn termenul prevazut mai sus,
acestuia i va fi retras accesul la sistemul de compensare-decontare, iar BRM va
efectua toate demersurile necesare pentru recuperarea de la MC a sumelor utilizate
din Fondul de Garantare.

Articolul 20 — Fondul de Garantare

1.

Fondul de Garantare este constituit in conformitate cu prevederile legale, in vederea
asigurarii resurselor necesare bunei functionari a mecanismului de compensare-decontare
a Tranzactiilor. Fondul de Garantare este administrat de catre BRM. BRM poate constitui
Fondul de Garantare la un moment ulterior lansarii Serviciilor.

Fondul de Garantare reflecta raspunderea solidara a MC. MC sunt obligati sa participe la
constituirea resurselor financiare ale Fondului de Garantare.
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Resursele financiare ale Fondului de Garantare se constituie conform Intructiunii specifice
emise de BRM. BRM va constitui Fondul de Garantare printr-o contributie initiala proprie n
valoare de 2.000.000 Euro. Contributile MC la constituirea resurselor financiare ale
Fondului de Garantare vor fi luate in calcul si agreate incepand cu semestrul Il al anului
2020.

Fondul de garantare nu va fi folosit pentru acoperirea Apelurilor in Marja sau a Tarifelor.

Contributia individuala a unui MC la Fondul de Garantare se restituie acestuia in cazul
retragerii definitive din sistemul de compensare-decontare al BRM, dupa inchiderea tuturor
Pozitiilor deschise si acoperirea tuturor obligatiilor rezultate din Tranzactii.

CAPITOLUL VI — MASURI N CAZ DE DISFUNCTIONALITATE A ACTIVITATII

Articolul 21 - Limitele raspunderii BRM

1.

BRM nu va raspunde pentru niciun fel de prejudiciu suferit de MC ca urmare a:

0] Conditiilor defavorabile de piata, riscului comercial, cazului fortuit, fortei majore,
intreruperii, suspendarii sau excluderii de la tranzactionare a unui Contract, atunci
cand acestea sunt realizate conform prerogativelor BRM prevazute in prezentul
Regulament;

(i) Aplicarii prevederilor prezentului Regulament;

(iii) Problemelor tehnice, incluzand, fara limitare, probleme legate de furnizarea
curentului electric sau serviciilor de Internet sau alte situatii in afara controlului BRM
care pot afecta functionalitatea Platformei de Clearing;

(iv) Eventualelor modificari legislative sau decizii ale autoritatilor publice care ar
conduce la intreruperea Serviciilor.

Fara a aduce atingere posiblitati de suspendare sau excludere conform prezentului
Regulament, MC sunt responsabili pentru orice prejudicii determinate de incalcarea de
catre acestia a prevederilor prezentului Regulament.

MC nu au dreptul, in nicio circumstanta, sa refuze sa isi respecte obligatiile si nu vor putea
opune in acest sens niciun fel de exceptii, compensari sau alte drepturi sau pretentii
similare, izvorate din orice act juridic, impotriva BRM si/sau a altor MC.

Garantiile nu asigura in mod necesar livrarea fizica a Activului Suport, care cade exclusiv in
sarcina MC.

Daca, in conformitate cu regulile pietei centralizate administrate de BRM, o Tranzactie este
anulata, pentru orice motiv, BRM fsi retrage rolul de Contraparte Centrala.

Pentru evitarea oricarui dubiu, limita raspunderii BRM pentru orice pretentii derivate din
activitatea realizata conform prezentului Regulament, indiferent de natura sau titlul
acestora, nu va depasi valoarea Contributiei BRM la Fondul de Garantare.

Articolul 22 — Neindeplinirea obligatiilor MC

1.

In cazul in care un MC nu isi indeplinegte obligatiile financiare aferente Contractelor, BRM
va prelua controlul asupra Contului si va trece la inchiderea fortata a Pozitiilor din Cont,
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pana la nivelul acoperirii obligatiilor acelui MC. BRM va folosi sumele rezultate din
inchiderea fortata a Pozitjilor si cele existente in Cont pentru a acoperi obligatiile existente.

2. Inchiderea fortata a Pozitjiilor se va realiza prin efectuarea de citre BRM de Tranzactii pana
la incadrarea in Limita de Risc. Tranzactiile se vor realiza fara a tine cont de pret si timpul
de executie, singurul obiectiv al BRM fiind reincadrarea in Limita de Risc. In cazul in care
soldul Contului devine negativ, BRM va inchide fortat Pozitii pana la lichidarea tuturor
pozitiilor detinute de respectivul MC.

3. Pierderile Tnregistrate de MC in urma inchiderii fortate a Pozitiilor detinute se suporta in
totalitate de acesta.

4, In cazul in care sumele rezultate de pe urma inchiderii fortate a Pozitiilor, impreuna cu cele
existente in acel moment Tn Cont nu sunt suficiente pentru stingerea obligatiilor,
raspunderea MC nu se va limita la valoarea activelor constituite ca Garantie, BRM urmand
a avea dreptul sa recupereze intreg prejudiciul suferit, in instantele de judecata, conform
dreptului comun.

Articolul 23 — incélcarea de catre MC a prevederilor Regulamentului

1. Tncalcarea de catre un MC a prevederilor Regulamentului va fi incidenta atunci cand va
exista o neexecutare sau o executare defectuoasa ori frauduloasa a obligatiilor conform
prezentului Regulament, sau daca exista o situatie care sa indice faptul ca MC nu poate,
sau nu va putea sa se conformeze in viitor cu obligatiile sale fata de BRM.

2. Fara a aduce atingere caracterului general al alin. 1, urmatoarele situatii vor constitui
incalcari ale Regulamentului:

0] un caz de insolventa sau o procedura similara, existent sau iminent;

(i) orice situatie care, conform legii, indica incapacitatea generala a MC de a respecta
obligatiile financiare;

(iii) orice sarcina, sechestru sau procedura de executare silitd aplicabila unei parti
semnificative a activelor MC;

(iv) neindeplinirea obligatiei de a livra Activul Suport, confrom Contractelor incheiate.

3. In cazul unei incalcari a prevederilor Regulamentului, BRM poate adopta oricare dintre
masurile descrise la Articolul 25 n cazurile in care acest lucru este necesar pentru a
proteja functionarea normald a Compensarii si a Decontarii pozitiilor.

Articolul 24 - Circumstante exceptionale

Atunci cand circumstantele o justifica, inclusiv volatilitatea neobisnuitd a preturilor sau orice alta
situatie care afecteaza functionarea normala a Serviciilor sau a Pietei, BRM poate, pe langa alte
actiuni posibile in baza competentelor conferite Th mod expres de Regulament, reglementarile
Pietei si legea aplicabila:

(1) Sé& interzica unui MC sa inregistreze Tranzactii, s& deschida Pozitii sau sa Tsi asume
responsabilitati suplimentare si sa isi sporeasca expunerea la risc;

(i) Sa determine reducerea expunerii la risc a unui MC, prin inchiderea sau deschiderea unor
noi Pozitii;
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Sa preia controlul asupra Contului unui MC;
Sa determine infiintarea sau consolidarea Marjelor unui MC, in cursul unei Zile;

Sa stabilieasca sau sa defineasca preturi de referinta diferite de cele stabilite n
Regulament si Instructiuni;

Sa retina platile decontarilor financiare datorate;

Sa ia orice masura necesara pentru a proteja integritatea, buna functionare, securitatea si
transparenta Serviciilor sau a Pietei;

Sa intrerupa Serviciile, chiar si in situatia existentei unor pozitii deschise.

CAPITOLUL VII - SUPRAVEGHERE $1 SANCTIUNI

Articolul 25 - Supraveghere

1.

Fara a aduce atingere prerogativelor acordate de legea aplicabila si de regulamentele
Pietei, BRM va monitoriza operarea normala si transparenta activitatii de compensare si
decontare si obligatile MC asociate acestora, si va implementa masurile necesare
detectarii si prevenirii actiunilor frauduloase sau ilicite ale MC.

BRM va raporta de indata catre ANRE aspectele sau situatiile care sunt apte de a incalca
prevederile si principiile legilor aplicabile.

Articolul 26 - Sanctiuni

1.

BRM va putea aplica urmatoarele sanctiuni in cazul incalcarilor Regulamentului sau
neindeplinirii obligatiilor MC:

(@ Avertisment;
(i) Suspendarea pe o perioada de pana la sase (6) luni;
(iii) Retragerea calitatii de MC.

Natura si durata sanctiunilor va fi stabilitd de BRM in functie de gravitatea, caracterul
repetitiv, prejudiciile create, castigul injust dobandit prin actiunile comise.

BRM va sanctiona MC pentru neonorarea obligatiei de livrare fizicad a Activului Suport cu
suspendarea pentru o perioada de minimum 3 luni. Perioada efectiva de suspendare va fi
stabilita catre Consiliul de Administratie al BRM, in functie de gravitatea abaterii, pe baza
unor criterii precum valoarea tranzactiei neonorate, caracterul repetat al abaterii,
coroborarea cu alte abateri, precum lipsa raspunsului la Apelul in Marja.

In cazul suspendarii unui MC, BRM va interzice acestuia deschiderea de noi Pozitjii pe toate
conturile sale.

CAPITOLUL VIl — DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 27 — Dispozitii Tranzitorii si Finale

1.

Prezentul Regulament este elaborat si poate fi modificat de catre BRM. Prezentul
Regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare vor fi puse Tn consultare
publica cu MC si vor fi publicate pe Website cu cel putin doud saptamani Tnainte de data
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intrarii lor in vigoare.

Prezentul Regulament poate fi detaliat prin Instructiuni ale BRM emise in legatura cu
aspectele tehnice ale proceselor descrise in prezentul Regulament. Instructiunile BRM sunt
obligatorii pentru MC din Ziua publicarii lor pe Website.

Normele cuprinse in prezentul Regulament se completeazad in mod corespunzator cu
prevederile legii aplicabile precum si cu regulamentele si procedurile ce guverneaza
functionarea Pietei.
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Opis Instructiuni BRM de detaliere a Regulamentului

Instructiuni privind Garantiile destinate acoperiri riscurilor financiare
Instructiuni privind stabilirea Programului Zilnic

Instructiuni privind stabilirea Tarifelor aferente Serviciilor

Instructiuni privind determinarea Valorilor Marjei Initiale

Instructiuni privind Marja de Livrare Fizica

Instructiuni privind elementele Structura Zilnica a Contului si rapoartele furnizate de
BRM catre MC
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